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Schriftliche Fragen

mit den in der Woche vom 30. Januar 2012
eingegangenen Antworten der Bundesregierung

14.Abgeordnetey Trifft es zu, dass die Bundesregierung — wie u. a. im
Dr. Peter Gauweiler ,Handelsblatt“ am 17. Januar 2012, S. 4 berichtet — plant,
(CDu/CsU) auf die Abstufung der Kreditwirdigkeit mehrerer Euro-

Staaten durch die Ratingagentur ,Standard & Poor’s” in der
Weise zu reagieren, dass u. a. die Anlagerichtlinien von zwei —
insgesamt mehr als 5 Mrd. Euro schweren Fonds der
Beamtenversorgung — aufgeweicht werden, und wenn ja, wie
sehen die Plane der Bundesregierung im Einzelnen aus?

Antwort des Parlamentarischen Staatssekretars
Dr. Christoph Bergner vom 30. Januar 2012

Die gemal § 5 Absatz 2 in Verbindung mit § 15 Satz 2 bis 4 des Versorgungsriicklagegesetzes vom Bun-
desministerium des Innern im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Finanzen erlassenen Anla-
gerichtlinien fir die Sondervermogen ,Versorgungsriicklage des Bundes” und ,Versorgungsfonds des
Bundes” haben sich grundsatzlich bewahrt. Vor dem Hintergrund der gednderten finanzmarktpolitischen
Rahmenbedingungen hat sich allerdings gezeigt, dass die Anlagerichtlinien punktuell einer Anpassung
bedirfen. Dabei geht es vorrangig um die Frage, wie kiinftig mit in den Portfolios vorhandenen Wert-
papieren umzugehen ist, deren Emittenten unter das vorgesehene Rating herabgestuft werden. Die bis-
herigen Regelungen sehen vor, dass die betreffenden Anleihen in einem solchen Fall innerhalb einer
angemessenen Frist zu verduRRern sind. Ein Verkauf von Anleihen herabgestufter Emittenten kann aber
insbesondere dann zu vermeidbaren wirtschaftlichen Verlusten fiihren, wenn das tatsachliche Ausfall-
risiko des Emittenten trotz einer Herabstufung des Ratings, z. B. von ,,AAA” auf ,AA+“, nicht signifikant
gestiegen ist.

Im Ergebnis geht es also nicht darum, kiinftig etwa auch Anlagen in Wertpapieren zu ermdoglichen, deren
Emittenten ein erhohtes Ausfallrisiko ausweisen. Ziel ist es vielmehr, ein hoheres Maf an Flexibilitat in
der Verwaltung der Portfolios zu ermoglichen. Die Sicherheit der Anlagen hat dabei weiterhin obers-
te Prioritat. Dies wird bei einem Ankauf von Wertpapieren auch zukiinftig durch die Bindung an das
Rating des Bundes gewahrleistet. Danach wird derzeit weiterhin ein AAA-Rating fir den Erwerb von
Wertpapieren gefordert.



15. Abgeordneter Was waren die genauen Griinde, die zur Einfihrung der derzeit

Dr. Peter Gauweiler bestehenden Regelung veranlassten, nach der die von der

(CDU/CS) Bundesbank verwalteten Fonds der Beamtenversorgung
ausschlieRlich in solche Wertpapiere investieren dirfen, die
Uber die Bewertung ,Schuldner hochster Bonitdt, das
Ausfallrisiko ist sehr gering” (,AAA”“) der grofRen drei
Ratingagenturen verfiigen?

Antwort des Parlamentarischen Saatssekretars
Dr. Christoph Bergner vom 30. Januar 2012

Die Anlage der Mittel und Ertrage der Sondervermdégen orientiert sich an den Zielen Sicherheit, Liqui-
ditat und Rendite, wobei die Reihenfolge der Ziele deren Prioritat wiedergibt. Die Vorschrift, wonach die
Anlage der Mittel der Sondervermdgen nur in Wertpapieren in Emittenten erfolgen darf, die im Zeit-
punkt der Anlageentscheidung von den jeweils filhrenden, unabhéngigen und an den internationalen
Kapitalmarkten eingefiihrten Ratingagenturen lbereinstimmend mit einem Rating von ,,AAA“ bewertet
sind, tragt der abgestuften Bedeutung der genannten Anlageziele Rechnung.

16. Abgeordneter Ist die Bundesregierung der Auffassung, dass die Griinde, die

Dr. Peter Gauweiler fur die Einfliihrung einer Investitionsbeschrankung auf die

(CDhu/Csv) N . . ) o L
hochstmogliche Sicherheit bei einem Vorsorgefond fiir eine
gesicherte Altersversorgung gedient haben, nicht mehr
Bestand haben, und wenn nein, aus welchen genauen
Grinden kommt die Bundesregierung zu der Einschatzung,
dass die Schutzwirdigkeit der Beamtenversorgungsfonds
ausgerechnet jetzt nicht mehr so hoch ist wie bei
Einfihrung dieser Beschrankung?

Antwort des Parlamentarischen Saatssekretars
Dr. Christoph Bergner vom 30. Januar 2012

Die Bundesregierung misst der Sicherheit des Anlagevermdgens auch weiterhin die héchste Pri-
oritat bei. Auf die Antwort zu Frage 14 wird verwiesen.

17. Abgeordneter Plant die Bundesregierung dariiber hinaus weitere
Dr. Peter Gauweiler Regelungen, nach denen andere institutionelle Anleger wie
(CDhu/Csv) o .
zum Beispiel Rentenfonds oder Lebensversicherer auch als
weniger sicher bewertete Anleihen mit hoéherem
Ausfallrisiko fiir die Gelder und Sparbetrdage der meist pri-
vaten Anleger kaufen dirfen?



Antwort des Parlamentarischen Saatssekretars
Dr. Christoph Bergner vom 30. Januar 2012

Bezlglich der Regelungen fiir Lebensversicherer ist erganzend zu bemerken, dass es keine Vorschrift
gibt, die Lebensversicherungsunternehmen verpflichtet, nur in Top-geratete (,,AAA“) Papiere zu
investieren. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat in ihrem Rundschreiben
4/2011 zur Anlage des gebundenen Vermogens von Versicherungsunternehmen jedoch darauf
hingewiesen, dass, sofern Vermogensanlagen marktiiblich geratet werden, bei der Beurteilung der
Sicherheit einer Vermoégensanlage auch die Bewertungen von Ratingagenturen zu berlcksichti-
gen sind. Die Ratingagenturen miissen gemal der europdischen Verordnung zu Ratingagenturen
(Nr. 1060/2009) gepruft und registriert worden sein. Von ihnen geratete Vermogensanlagen, die
Uber ein Investment-Grade-Rating verfiigen, kénnen dem gebundenen Vermogen zugefiihrt wer-
den.



