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Auf Schatzsuche

' Wo genau lagern denn nun die Goldreserven der Bundesbank?

Esistein gewaltiger Schatz: 3 400
Tonnen Gold hesitzt die Deutsche
Bundesbank - derzeit rund 133 Mil-
liarden Euro wert. Doch wo es sich
genau befindet, will die Bundes-
bank nicht verraten. Nur so viel:
Lediglich ein Teil des Goldes lagert
irgendwo in Deutschland, der Rest
befindet sich bei der US-Zentral-
bank (Fed) in New York, bei der
Banque de France in Paris und

bei der Bank von England in Lon-
don.

Selbst der Deutsche Bundestag
ist nicht eingeweiht. Und so treibt
viele Abgeordnete um: Existiert
das Gold im Ausland iiberhaupt?
Der CDU-Abgeordnete Philipp MiB-
felder wollte es genau wissen und
ist nach New York gereist, um den

Wo liegt der Goldschatz?
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‘Goldschatz zu begutachten. Doch

er fand ihn nicht. In den Tresoren
der Fed konnte ihm niemand exakt
die deutschen Barren zeigen.
WeiB die Bundesbank {iberhaupt
selbst, wo ihr Gold liegt? Uberpriift

hat sie ihre Goldbestinde jeden-
falls schon lange nicht mehr, das
gibt sie auch zu: ,Die Zentralban-
ken vertrauen sich gegenseitig*,
50 ein Bundesbank-Sprecher. Und
warum es ausgerechnet in den
USA liegt, weiB er auch: ,Es ist
sinnvoll, einen Teil des Goldes dort
zu lagern, wo es gegebenenfalls
schnell verkauft werden kann,

also in New York, London oder
Paris.” Da ldsst sich die Bundes-
bank auch von Ex-Industrie-Chef
Hans-Olaf Henkel und seiner ,In-
itiative Gold Action” mit der For-
derung: ,Holt unser Gold heim!“
nicht irritieren. Im Notfall ist nur
Bares wirklich Wahres. Und das
erlost man am besten direkt am
Weltmarkt. Sebastian Wolff
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Skurriler Streit iiber Priifuhg des Goldschatzes

Bundesbank vertraut anderen Notenbanken, dass sie das deutsche Gold sicher verwahren

ruh. FRANKFURT, 14. Mai. Wie hegt und
pflegt man einen Goldschatz? Um diese
Frage ist ein skurriler Streit zwischen
Rechnungshof und Deutscher Bundes-
bank entbrannt. Der Haushaltsausschuss
des Bundestages schaltet sich nun ein und
fordert den Bericht der Rechnungspriifer
an. Die monieren, dass die im Auftrag der
Bundesbank in Amerika, Frankreich und
Grofbritannien verwahrten Goldbestén-
de anders gepriift werden als die in der
Heimat verwahrten Schétze.

In der Boulevardpresse wird die Aus-
einandersetzung schon zu einem Grund-
satzstreit iiber den Umgang mit den Gold-
" reserven aufgebauscht. Die Bundesbank

hat einen Goldschatz von rund 3400 Ton-
nen; das sind 109 Millionen Feinunzen im
“Wert von 133 Milliarden Euro. Bei sol-
chen Summen will man genau wissen, ob
noch alles da ist. Deshalb empfehle der
Rechnungshof gar, das Gold aus der Frem-
de nach Deutschland zuriickzuholen,
wird kolportiert. Ganz so weit scheinen
die Vorstellungen des Rechnungshofs je-
doch nicht zu gehen. Man priife die Bun-
desbank jedes Jahr, ist dort zu héren. Die-
ses Mal habe ein Schwerpunkt auf dem
Umgang mit dem Gold gelegen. Die Prii-
fer sind unzufrieden, dass in Deutschland
genauer hingesehen werde als im Aus-
land. Hierzulande wird offenbar per Stich-
probe iiberwacht, ob die Goldbarren am
rechten Ort sind. Uber das Gold, das die
Banque de France, die Bank von England
und die amerikanische Federal Reserve

Gehegt? Der deutsche Goldschatz Foto ddp

fiir die Bundesbank verwahren — iibrigens
seit vielen Jahrzehnten —, weil3 die Bun-
desbank nur: Es ist noch da, zumindest be-
haupten das Franzosen, Briten und Ame-
rikaner. Jahrlich gibt es Mitteilungen der
drei Notenbanken, die dies bestétigen.
»An der Integritdt und der Reputation
dieser ausldndischen Lagerstellen gibt es
keinen Zweifel®, l18sst eine Sprecherin der
Bundesbank wissen. ‘Das Eigentum an

den Barren bleibe durch die Verwahrung
bei den Partnernotenbanken unberiithrt
und begriinde ein insolvenzsicheres
Recht. Fiir Rechte Dritter bestdnden kei-
ne Anhaltspunkte. Dariiber hinaus genie-
Be die Bundesbank als Notenbank einen
besonderen Immunitédtsschutz und damit
auch Schutz vor Vollstreckungsmafnah-
men. Gleichwohl gebe es zwischen Bun-
desrechnungshof und Bundesbank unter-
schiedliche Meinungen dariiber, wie um-
fangreich die korperliche Bestandsauf-
nahme derim Ausland gelagerten Goldre-
serven sein solle. ,Der vom Bundesrech-
nungshof gewiinschte Priifumfang ent-
spricht nicht den Usancen zwischen No-
tenbanken®, teilt die Bundesbank mit. Sie

* weist die Einschétzung des Bundesrech-

nungshofes als unzutreffend zuriick.
Denn die seit vielen Jahren angewandte
Buchinventur und die ergénzenden Besti-
tigungen der Verwahrstellen entspréchen
den Gesetzen und den Grundsétzen ord-
nungsméfBiger Buchfithrung.

Fir die Bundesbank wire das Ein-
schwenken auf die Linie des Bundesrech-
nungshofs mutmaflich mit neuen Risiken
verbunden. Denn dann miissten wohl
oder iibel jedes Jahr Bundesbanker eine
Tour nach Paris, London, New York und
zuriick nach Frankfurt unternehmen, um
sich in den Tresoren zu vergewissern,

dass da wirklich Gold verwahrt wird. Die |

Wahrscheinlichkeit, dass dies bei der
néchsten Uberpriifung des Reiseetats mo-
niert werden konnte, gilt als nicht uner-
heblich.
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GOLD
Bundestag nimmt deutsche
Reserven ins Visier

Der Bundestag nimmt nach einem |
Zeitungsbericht die Bilanzierung der
deutschen Goldreserven durch die
Bundesbank ins Visier. Der Haus-
haltsausschuss habe gegen den Wi-
derstand der Bundesbank einen
kritischen Priifbericht des Bundes-
rechnungshofes angefordert, be-
richtet ,,Bild“. ,,Der Beschluss ist
einstimmig gefallen®, zitierte das
Blatt den CSU-Haushaltsexperten
Herbert Frankenhauser. Es ist von
,Bilanz-Schummel“ bei den deut-
schen Goldreserven die Rede. In
seinem Priifbericht riige der Rech-
nungshof die ,unzureichende Sorg-
falt bei der Bilanzierung der Gold-
reserven, die zum Teil im Ausland
lagern®, heifit es. Auch die Riick-
fiihrung der Gold-Besténde werde
angeregt. Der Rechnungshof wolle
den Bericht mit Blick auf die Sicher-
heit von Drittstaaten abschwéchen
und dem Parlament eine verkiirzte
Zusammenfassung zur Verfligung
stellen, die nur im Geheimschutz-
raum des Bundestags eingesehen
werden kénne. Bundesbank-Pri-
sident Jens Weidmann habe ver-
sucht, die Spitze der Unionsfraktion
zu bewegen, die Anforderung des
Berichtes zu verhindern. Deutsch-
land besitzt nach den USA mit iiber
3400 Tonnen weltweit die Zweit-
groften Goldbestinde. Sie werden
von der Bundesbank verwaltet und
sind Teil der Wihrungsreserven.
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inen Versuch wire es wert. Deutsche

Bundesbanker reisen nach Paris zu
den franzésischen Kollegen der Banque
de France. Dort begehren sie Einlass und
winschen umgehend in den Goldkeller
gefiihrt zu werden: Die deutschen Giste
wollen Inventur machen. Ein Teil der
deutschen Goldreserven lagert schlief-
lich in Paris. Die Bundesbank erhilt
liber die exakte Menge zwar regelmiBig
eine schriftliche Bestitigung. Doch was
ist dieses Schriftstiick wert? Kann man
den Angaben des Nachbarn trauen?

Die Bundesbank tut es — jedenfalls bis-
lang. Sie wiirde ihre Leute deshalb kaum
aussenden, um in Paris stichprobenartig
zu kontrollieren, ob die eigenen Goldbe-
stidnde wirklich noch da sind. Die Franzo-
sen. wiirden dieses Ansinnen auch als Af-
front werten. Nun aber wiinscht sich der
Bundesrechnungshof mehr Biss der Wih-
rungshiiter. Im Zuge ihrer reguléren Bi-
lanzpriifung hitten die Kontrolleure des
Rechnungshofs , unzureichende Sorgfalt
bei der Bilanzierung der Goldreserven®

Inventur mit der Goldwaage

Bundesbank kontrolliert angeblich Edelmetall-Reserven zu lax |

moniert, heiBt es, und zwar insbesondere
bei dem Teil, der im Ausland lagert.

Bilanz-Schummel bei den Goldreser-
ven der Bundesbank? Das will der Haus-
haltsausschuss des Bundestags jetzt ge-
nau wissen. Er hat die Herausgabe des
unverdifentlichten Priifungsberichts ge-
fordert, einstimmig und gegen die Emp-
fehlung des Bundesbankprisidenten
Jens Weidmann. Der Rechnungshof will
der Bitte gleichwohl nachkommen.

Die Bundesbank lagert ihre 3400 Ton-
nen Gold an vier Orten: bei der US-No-
tenbank Federal Reserve in New York,
bei der Bank of England in London, zu

Hause in Frankfurt und beim Nachbarn
in Paris. Uber den genauen Verteilungs-

schltissel macht die Notenbank keine Arn-
gaben; das meiste Gold liegt in den USA,
danach folgen die Tresore in Frankfurt,

" ro-Kollaps.

schen ganz ernsthaft die Riickkehr zum
Goldstandard, der den Wert der Wah-
rung an den eigenen Goldvorrat l;op‘pelt.
Die Initiative ,Holt unser Gold heu'r}‘ fgr—
dert beispielsweise eine ,vollsténdige
Rickfiihrung® des im Ausland gelager-
ten Edelmetalls nach Deutschland, als
Deckungsstock einer neuen Wahrung. n
Die Bundesbank hilt solche Ideen fir

hanebiichen. Die Wahrungshiiter wollen |

die Goldreserven im Ausland belassen,
zumal eine Riickfiihrung auch sehr teuer
kime. Zudem halt man die eigene Bilan-
zierung fiir angemessen, es soll Barrenlis-
ten geben, aus denen genau hervorgeht,
wo der deutsche Schatzlagert. .
Natiirlich kénnte die Bundesbank ihre
Goldbestinde komplett nach Frankfurt
holen. Dann stiinde einer griindlichen In-
ventur mit Inaugenscheinnahme n.icl}ts
mehr im Wege. Aber um welchen Preis?
Man stelle sich vor, die Deutschen zdgen
ihr Gold aus Paris ab - fiir die Finanz-
mirkte wire das der Vorbote fiir den Eu-
Markus Zydra

London und Paris. Dieser deutsche Hang
zu Depots im Ausland ist historisch be-
dingt. Wihrend des Kalten Kriegeslager-
ten die Bestinde der Bundesbank im
westlichen Ausland, um sie einem Zu-
griff sowjetischer Truppen im Falle eines
Konflikts zu entziehen. Nach der Wieder-
vereinigung holte die Bundesbank einen
Teil des Edelmetalls nach Frankfurt, Im-

‘mer wieder gab es Forderungen, die No-

tenbank solle den Bestand verkaufen.
Das Goldvermégen gilt als Beruhi-
gungsmittel fiir viele Deutsche. Man
weill, das Land verfiigt im Notfall {iber
Reserven - immerhin beziffert die Bun-
desbank ihren Bestand mit 137 Milliar-
den Euro. Gerade in der Euro-Krise ist
das ein emotionsgeladenes Thema. Gold
kénnte ein Rettungsanker sein in eéinem
zentrifugalen Europa. Manche wiin-

|
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Die Angst der Deutschen um ihr Gold

Von HANS BENTZIEN

FRANKFURT -- Dass fiir die Deutschen bei ihren Goldreserven der SpafB aufhért, mussten schon einige Politiker
erfahren, die vom Schatz der Bundesbank etwas abzweigen wollten. Aber nun hat es die Bundesbank selbst
erwischt. Der Vorwurf: Sie passe nicht genug auf das im Ausland lagernde Gold auf. Immerhin lagert etwas
mehr als die H&lfte der deutschen Goldreserven im Ausland, das meiste davon in New York bei der
US-Notenbank. Inzwischen gibt es sogar eine Initiative zur Repatriierung der Goldreserven: "Holt unser Gold
heim!" - Anfang Mai hatten 5.000 Biirger unterschrieben.

Auch der Haushaltsausschuss des Bundestags beschiftigt sich
inzwischen mit dem Thema. Die Haushilter fordern Einblick in
einen Bericht des Bundesrechnungshofs, in dem dieser die Art
und Weise kritisiert, wie die Bundesbank ihre ausldndischen
Goldbestinde kontrolliert. Dem Vernehmen nach verlangt der
Rechnungshof, dass die Bundesbank genauer priift, ob das Gold
wirklich noch vollstindig da ist. Die Bundesbank dagegen
vertraut auf die Angaben der Notenbanken, die das Gold lagern.

Nach Angaben eines Sprechers priift der Bundesrechnungshof

dapd
Goldbarren im Tresor der Bundesbank. Nur knapp die derzeit, ob er dem misstrauischen Haushaltsausschuss

Halfte der deutschen Reserven liegen in Deutschiand. wenigstens eine Zusammenfassung seines Priifberichts zur

Das sorgt fur Arger. Verfiigung stellen kann. Eine vollstindige Ver&ffentlichung des

Berichts ist nach Aussage des Sprechers nicht moglich. "Es geht
dabei um den Schutz von Betriebs- und Geschaftsgeheimnissen, und zwar nicht nur der Bundesbank, sondern
auch anderer Stellen, zum Beispiel der New Yorker Fed", sagte er. Soviel immerhin verrdt der Sprecher: Der
Rechnungshof hat der Bundesbank "einige Hinweise" zu Bilanzierung des Golds gegeben, wozu natiirlich auch
eine Bestandspriifung gehort.

Was genau er sich darunter vorstellt, wird auch aus der Entgegnung der Bundesbank klar. Eine Sprecherin der
Bundesbank sagte, zwischen Bundesrechnungshof und Bundesbank gebe es einen "Dissens beziiglich des
Umfangs der kérperlichen Bestandsaufnahme der im Ausland gelagerten Goldreserven".

Mit anderen Worten: Der Rechnungshof méchte die Barren am
liebsten durchzihlen lassen, der Bundesbank reichen die
juristisch vorgeschriebenen Priifprozeduren. Doch damit stoft
er bei den Bundesbankern auf Granit: "Der vom
Bundesrechnungshof gewiinschte Priifumfang entspricht nicht
den Usancen zwischen Notenbanken", machte die Sprecherin
Kklar.

Mehr zum Thema
Was wirklich hinter dem Superzyklus steckt

Ein séchsisches Dorf im Rausch der Seltenen
Erden

Gold-Absatz in Indien bricht ein
Abgesinge auf den Goldpreis sind verfriiht

Die Hiilfte des Goldes lagert im Ausland

Die deutsche Zentralbank verfiigt derzeit (iber Goldreserven von rund 3.396 Tonnen. In der Bundesbank-Bilanz
fiir Februar werden Goldbestinde und Goldforderungen iiber 135,8 Milliarden Euro aufgefiihrt.

Nach Expertenschitzungen wird aber nur knapp die Halfte des Edelmetalls in Frankfurt gelagert, der Rest
befindet sich in New York, London und Paris. Dort lagert der deutsche Schatz neben Goldreserven anderer
Zentralbanken, weshalb manche Beobachter fiirchten, es konne zu Verwechslungen kommen. Der
CDU-Bundestagsabgeordnete Philipp Mififelder hatte kiirzlich sogar (vergeblich) Zutritt zu den New Yorker



Goldbunkern gefordert. Die Bundesbank versichert aber: "Eine Vermischung mit den Bestiinden Dritter ist
ausgeschlossen."

Die Initiative "Holt unser Gold heim!" hatte sich Anfang des Jahres gebildet. Peter Boehringer, einer der
Initiatoren, sagte kiirzlich in einem Interview, "sowohl unter Aspekten der Souver#nitit einer Nation wie auch
unter durchaus denkbaren Szenarien einer kiinftig erforderlichen (Teil-)Deckung einer nationalen Wihrung post
Euro" sei es ein "unméglicher Zustand", dass das deutsche Staatsgold weitgehend im Ausland verwahrt werde.

Die Goldreserven der Bundesbank sind Folge der groBen AuBenhandelsiiberschiisse, die die Bundesrepublik in
den 1950er und -60er Jahren erwirtschaftete und in Gold umtauschte. Diese Praxis endete 1967, als Deutschland
freiwillig darauf verzichtete, seine Dollar-Uberschiisse in Gold einzutauschen.

Wert der Reserven schiefit in die Hohe

Damit trug Deutschland zur Stabilisierung des Festwechselkurssystems von Bretton Woods bei, das die
uneingeschrénkte Einlésung von Dollar gegen Gold durch die US-Notenbank vorsah. Dokumentiert ist dieser
Vorgang in einem Brief des damaligen Bundesbankprisidenten Karl Blessing an Fed-Chairman William Martin.
Dass ein so groBer Teil der Goldreserven in New York liegt, erklart sich damit, dass Deutschland einen groBen
Teil seiner Aufienhandelsiiberschiisse mit den USA erzielte.

Das Wahrungssystem von Bretton Woods endete 1971, als die USA sich weigerten, weiterhin Gold gegen Dollar
einzutauschen. Seitdem bewegen sich die Wechselkurse wichtiger Wahrungen frei.

Seit Beginn der Finanzkrise 2007 wird von einigen Okonomen die Einrichtung von Geldsystemen mit einem
realen Anker, zum Beispiel Gold, diskutiert. Die Unterstiitzer solcher Systeme verweisen auf die Inflationsrisiken,
die sich aus den stark angewachsenen Bilanzsummen der Zentralbanken und der hohen Staatsverschuldung
ergiben. Sie befiirchten vor allem einen einen drastischen Vertrauensverlust in den Dollar.

Vor dem Hintergrund dieser Inflationséngste ist der Goldpreis in den vergangenen Jahren dramatisch gestiegen.
Das spiegelt sich auch im Wert der Bundesbank-Reserven, der zwischen 1999 und 2011 um 124,8 Milliarden
Euro zugenommen hat.
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