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An dieser Stelle bitten wir
wechselnde Kolumnisten
um ithren Widerspruch zu ei-
ner provokanten These.
Heute: Peter Gauzveiler zum
umstritienen Anleihean-
kaufprogramm der EZB.,

Die Produktion von Papier-
geld durch die Euro-Noten-
bank EZB bringt keine Siche-
rung der finanzpolitischen
Stabilitit Europas, sondern
das genaue Gegenteil. Sie ver-
leitet die Eurostaaten zu im-
mer mehr Schulden und Deri-
vate-Hiindler zu immer aber-
witzigeren  Spekulationen.
Die geldpolitische Stabilitéits-
kultur des Grundgesetzes, die
auch die Geschiftsgrundlage
des Euro sein sollte, wird so
auf den Kopf gestellt.

Das Ende Januar angekiin-
digte und nun gestartete, ver-
harmlosend , Quantitative Lo-
ckerung” genannte Programm
der EZB zum Ankauf von
Staatsanleihen will ausdriick-
lich mehr Inflation. Faktisch

sollen iiberschuldete Staaten
auf Kosten der Sparer entlas-
tet werden. Wie schon im frii-
heren - vom Bundesverfas-
sungsgericht beanstandeten -
EZB-Programm ,Outright
Monetary Transactions -
OMT* iiberschreitet die EZB
damit klar ihre Kompetenz.
Mit diesem neuen QE-Pro-
gramm wird die EZB bis Sep-
tember 2016 monatlich fir 60
Milliarden Euro Staatsanlei-
hen kaufen. Insgesamt um-
fasst das QE-Programm damit
die unglaubliche Summe von
1,14 Billionen Euro, mit de-
nen die europdischen Markie
liberschwemmt werden - von
Mario Draghi, dem Mann, der
frither Generaldirektor des
italienischen Finanzministe-
riums war und dann stellver-
tretender Chef von Goldman
Sachs. Also jener Bank, die
eine frilhere Regierung Grie-
chenlands ,beraten” hatte,
mit unrichtigen Angaben in
die Eurozone aufgenommen
zu werden. NutznieRer sollen

~Mit ihrem Anleiheankaufprogramm
sichert die EZB Europas
finanzpolitische Stabilitat”

EINSPRUCH!

Von Peter Gauweiler

jetzt = durch noch mehr
Schuldenmachen - die hoch-
verschuldeten Lander des Si-
dens sein. Jubeln dirfen vor
allem Investmentbanken, die
von diesem Geschift am
meisten (vermuthch als einzi-

ge) wirklich profitieren.
Damit ziehen Draghi und
die EZB zum zweiten Mal die
Euro-Bazooka”, die das
Bundesverfassungsgericht be-
reits in seinem Beschluss vom
14. Januar 2014 - damals be-

zogen auf das OMT-Pro-
gramm — fiir verfassungswid-
rig erklirt hat. Das hichste
deutsche Gericht sah in dem
Programm eine rechtsstaat-
lich nicht vertretbare und ein-
deutige Kompetenziiber-
schreitung der EZB. SchlieR-
lich sind deren Rite durch
keine allgemeine Wahl in Eu-
ropa fir solch weitreichende
Entscheidungen gewihlt - ihr
tatséichliches Mandat ist
streng auf die Bewahrung der
Geldwertstabilitét be-
schriinkt. Die EZB verstofit
mit ihrem Programm auch ge-
gen das Verbot der moneta-
ren Staatsfinanzierung, das
aus guten Grinden im Ver-
trag liber die Arbeitsweise der
Européischen Union (, Lissa-
bon Vertrag”) verankert wor-
den war und nach wie vor gilt.

Auch dkonomisch und fi-
nanzpolitisch 15t das Pro-
gramm alles andere als ziel-
fiihrend: Die angeschlagenen
und schuldensiichtigen Euro-
Staaten haben nun noch we-

niger Anreiz, im Interesse ih-
rer Bevilkerung ldngst iiber-
fallige Strukturreformen vor-
zunehmen. Der auf schnelle
Erfolge ausgerichteten Tages-
politik ist ein neuer Weg er-
offnet, quasi zum Nulltarif
weitere Schulden bei der EZB
aufzunehmen. Nachhaltipe
Reformprozesse, von denen
die ,Euro-Retter" immer re-
den, sehen anders aus.
Schlussendlich wverstGBt die
EZB mit dem QE-Programm
gegen ihre eigentliche Ver-
pflichtung - die Preisstabilitéit
zu wahren. Die von den Er-
findern des Euro ausgemach-
te Zielvorgabe heilit bis heute
Preiswertstabilitit = und nicht
—wie von Draghi jetzt avisiert
- 2-Prozent-Inflation”. Wo-
bei diese Beschrinkung nach
oben niemand wirklich in der
Hand hat.
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