Der ,,Rettungsschirm“ lasst uns abstiirzen

Die Europdische Wahrungsunion sollte eine ,Stabilitatsunion” werden. Geldwertstabilitat

aber ldsst sich nur bewahren, wenn die Staatsﬁnanzen in Ordnung sind und nicht zur

Finanzierung von Haushaltsdefiziten die Geldmenge inflationiert wird.

ie Europiische Wiihrungsuni-
on sollte eine ,Stabilitatsunion®
werden. Geldwertstabilitit aber

lasst sich nur bewahren, wenn die Staats-
finanzen in Ordnung sind und wenn nicht
zur Finanzierung von Haushaltsdefiziten
die Geldmenge inflationiert wird. Des-
halb verpflichtet der Vertrag von Maast-
richt — heute der AEUV — die Eurostaa-
ten, ein Haushaltsdefizit von 3% des BIP
und eine Staatsverschuldung von 60% des
BIP nicht zu iiberschreiten. Diese Saule
der ,Stabilitatsunion” war von vornherein
wackelig, weil die EU diese Kriterien von
Anfang an nicht ernst nahm.

Die zweite Siule der Stabilitiatskonst-
ruktion ist die Europaische Zentralbank
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(EZB), die nach dem Vertrag vorrangig
der Wahrung der Preisstabilitit verpflich-
tet sein muss. Ausdriicklich verboten ist es
deshalb, dass die EU oder Mitgliedstaaten
von der EZB oder von den Zentralbanken
der Mitgliedstaaten Kredite erhalten. Der
Vertrag verlangt, dass sie sich Kredite nur
zu normalen Marktkonditionen verschaf-
fen dirfen; so will der Vertrag der Versu-
chung einer iibermaBigen Verschuldung
entgegenwirken,

Der dritte Stiitzpfeiler der Stabilitatsuni-
on ist das Bail-out-Verbot: Der Vt'rtrag
verbietet nicht nur der EU, sondern auch
den Mitgliedstaaten, fiir die Schulden an-
derer Mitgliedstaaten einzustehen. Dies

ist fur die Stabilitatskonstruktion der

Wihrungsunion von zentraler Bedeutung.
Denn die Wﬁhrungsunion wird nicht
durch eine Wirtschaftsunion erginzt. Fiir
die Wirtschafts-, Finanz-, Haushalts- und
Sozialpolitik sind die Mitgliedstaaten zu-
stindig. Unterschiedliche Entwicklungen
in diesen Politikbereichen innerhalb einer
Wihrungsunion kénnen aber zu uner-
triaglichen Spannungen fithren. Sie lassen
sich nur vermeiden, wenn alle Mitglieder
der Euro-Zone sich strikt an die Stabilitats-
vorgaben des Vertrages halten und iibermi-
Bige Defizite vermeiden. Nur wenn jedem
Mitgliedstaat klar ist, dass er die Folgen un-
solider Haushaltspolitik selbst zu tragen hat,
wird er die nétigen Anstrengungen fiir eine
nachhaltige Haushaltspolitik unternehmen.
Kann er hingegen mit der Hilfe anderer
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 Staaten rechnen, ist der Anreiz groB, sich
zu verschulden und auf Kosten anderer zu
leben. Genau dies will der Vertrag vermei-
den. Die Wihrungsunion ist nicht als Trans-
ferunion konzipiert worden. Einen ,Lin-
derfinanzausgleich® wie zwischen Bund und
Lindern in Deutschland gibt es in der EU
nicht und diirfte es nach dem Grundgesetz
auch nicht geben.

Durch das ,Griechenland-Rettungspaket®
und den ,Euro-Rettungsschirm® werden
auch diese beiden tragenden Saulen der Sta-
bilitatsunion unterminiert. Die EZB kauft
marode Staatsanleihen der PIIGS-Staaten
auf, und die Steuerzahler der solide wirt-
schaftenden Staaten haften dafir in Form
von Kapitalerhohungen fir die EZB. Vor
allem aber wird mit den ,Rettungspaketen®
das Bail-out-Verbot verletzt und faktisch
sogar dauerhaft beseitigt. Im Namen euro-
paischer ,Solidaritit” wird das geltende Eu-
roparecht missachtet und das vertragliche
Regelwerk zerstort, das die Stabilitit des
Euro sichern soll.

Gerettet werden mit den ,Rettungsschir-
men“ im ibrigen weder der Euro noch
die begﬁnstigten
Staaten.  Jeder
weil}, dass Grie-
chenland oder Ir-
land die Kredite,
die sie zur ,Ret-
tung”  erhalten,

nie werden zuriickzahlen kénnen. Um-
schuldungen sind auf Dauer unausweich-
lich. Die Probleme werden nur in die Zu-
kunft verschoben. Und sie werden dadurch
immer groBer. Gerettet werden nicht
Griechenland und Irland, sondern deren
Glaubiger — vor allem grofle Banken, die
in unverantwortlicher Weise diesen Staaten
aus Profitgier Kredite gegeben haben, ohne
auf die Risiken zu achten. Sie streichen ho-
he Renditen ein, und das Risiko soll ihnen
nun der Steuerzahler in Form von ,Ret-
tungspakten® abnehmen, die Hunderte von
Milliarden schwer sind. Mit Marktwirt-
schaft hat das nichts mehr zu tun,

Wenn nun der Vertrag geindert, das Bail-
out-Verbot aufgehoben und ein dauer-
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hafter ,Rettungsschirm® vertraglich ins-
titutionalisiert wird, erhilt nicht nur die
Wihrungsunion, sondern auch die EU
insgesamt einen vollig anderen Charak-
ter. Die EU wird zur Haftungsgemein-
schaft und zur Transferunion. Die hart
arbeitenden Steuerzahler in den solide

wirtschaftenden
haben
fiir diejenigen zu
zahlen, die tber
ihre Verhiltnisse

Staaten

auf Pump kon-
sumieren. Auch
die bisher soliden Staaten werden, um
die Transfers leisten zu konnen, immer
mehr Schulden aufnehmen miissen. Die
Schulden der einen werden mit neuen
Schulden der anderen bezahlt. Die wach-
senden Schuldenberge werden einerseits
zu Steuererhdhungen zwingen oder not-
wendige Steuerentlastungen verhindern
und andererseits den Druck auf die Staa-

ten erhohen, sich die Schuldenlast durch

Inflation zu erleichtern. Diese Politik ist
Gift fiir eine gesundc wirtschaftliche Ent-
wicklung,

Was wire die Alternative zu der angcl)]ich

alternativlosen ,Rettungs“-Politik? Eine

geordnete Insolvenz. Die Glaubigerban-

ken, die sich im groBen Stil verspekuliert
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haben, miissen selbst die Verluste tragen.
Und Staaten, die unter den Bedingungen
einer einheitlichen Wihrung strukturell
nicht in der Lage sind, sich im internati-
onalen Wettbewerb zu behaupten, sollten
zu ihrer alten Wahrung zuriickkehren,
damit sie abwerten koénnen und so Wett-
bewerbsfahigkeit gewinnen.
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