Wer spart,
ocht am Ende leer aus
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Was sich leicht drucken lasst, lisst sich auch alizu leicht ausgeben: Dieses Geld wartet auf seinen Abtransport. Foto Christoph Busse




Von Peter Gauweiler

n der Volksschule bekamen wir

einst von der Stédtischen Sparkasse

Miinchen eine wunderschone blau-

gewdlbte Sparbiichse geschenkt.

Sie sah aus wie ein Bienenhaus.
~wenn's da nei spart's, Buam®, sagte uns
der Zweigstellenleiter, ,.habts was fiirs gan-
ze Leben.” Weil: Wer spart, kriegt mehr
heraus!

Der Rat der Europaischen Zentralbank

belegt mit seinem Beschluss vom 6. Sep-
tember 2012, Euros in beliebigen Mengen
zu produzieren, das genaue Gegenteil. Wer
spart, darf bei der Entwertung seines Gel-
des auch noch zusehen. Die EZB will Geld-
Mengen in Bewegung setzen wie fiir einen
Krieg (,Bazooka®) und alle Ober-
grenzen beschlossener Rettungs-
schirme tiberschreiten. Die dafiir
erforderlichen Milliarden sollen
zusdtzlich gedruckt werden, also
aus dem Nichts entstehen. Auf die
Haftung fiir diese hochriskante Ak-
tion weisen jetzt nicht nur die Kla-
ger von Karlsruhe hin, sondern
auch der haushaltspolitische Spre-
cher der SPD-Bundestagsfraktion,
Carsten Schneider, der die ,Ret-
tungspolitik™ bisher mitgetragen
hatte: ,,Die Risiken dieser Operati-
on werden am Ende vom Steuer-
zahler getragen, in Deutschland zu
27 Prozent.” Eigentlich trigt das
Risiko jeder, der auch nur einen
Euro in der Tasche hat. Gestorben
ist die Hoffnung, sich vielleicht
doch noch auf die bei der Abschaf-
fung der D-Mark grofi herausge-
stellten Stabilitétsversprechen des
Vertrages von Maastricht verlas-
sen zu kénnen.

»E8 ist schon sehr komisch mit
dem Geld®, schreibt Gertrude
Stein — die Literaturpépstin im Pa-
ris der zwanziger Jahre —in einem
kurzen Prosatext, der 1936 in der
svaturday Evening Post™ erstmals
verdffentlicht wurde: ,Geld ist
Geld. Jeder weif3 das. Wenn sie es
verdienen und ausgeben was sie
verdienen, dann wissen sie es
wirklich dass Geld Geld ist, und
wenn sie darliber abstimmen,
dann wissen sie nicht, dass es
Geld ist. Als vor langer Zeit in
England das Parlament erfunden

wurde geschah das hauptsichtich
um den Kénig daran zu hindern,
zu viel Geld auszugeben. Seitdem
hat jedes Land ein Parlament,
aber wer soll dafiir sorgen, dass
die Parlamente aufhéren zu viel
Geld auszugeben? Wenn man ein-
mal anfingt Geld auszugeben,
hért man nie wieder von selbst
auf. Wenn man aufhort, dann nur,
weil jemand dafiir sorgt, dass man
authort.”
Nach der Wiedervereinigung
fing es an, dass unsere politischen
Konige Geld ausgegeben haben,
das sie nicht hatten. Danach kam
die Sache mit Lehman und den
vielen Milliarden, mit denen sie
die Banken vor sich selbst geret-
tet haben. Jetzt retten sie den
Euro - vor allem die Bereitschaft
von Staaten, sich weiter in Euro
verschulden zu diirfen. Weil das
wieder die Geldverleiher rettet,
Der Jemand, der heute daftir
sorgt, dass sie damit aufhéren, ist
bei uns nicht das Parlament. Un-
ser Parlament will sich dartiber
nicht sorgen miissen, sondern
sein Sorgerecht nach Briissel abge-
ben. Zum Kampf gegen die Malai-
sen des Euro lassen sie sich nur
noch von obersten Richtern tra-
gen, damit es nicht so oft passiert.
Und auch das nur gezwungener-
mafen, Freiwillig auf gar keinen
Fall. Fir sie ist der Euro kein
Geld, sondern eine Religion.
Ein weiteres Zitat Gertrude
Steins {iber Leute, die iiber Geld
abstimmen: ,Jeder, der es ver-
dient und jeden Tag zum Leben
ausgibt, weif}, dass Geld Geld ist,
jeder, der dariiber abstimmt wie
viel Steuern eingetrieben werden
sollen, weifl, dass Geld nicht
Geld ist. Das ist es was alle ver-
riickt macht.“ Nach allem bliebe
nur das Bundesverfassungsgericht, um da-
fiir zu sorgen, dass wir nicht verriickt wer-
den. In Bezug auf die Européische Zentral-
bank und ihren Beschluss, Euros aus dem
Nichts zu schaffen, hat es aber leider be-
schlossen, dass es dartiber erst im Hauptsa-
cheverfahren urteilen kann.
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m Folgenden ein kleines Beispiel

dafiir, wie es beim letzten Mal in

der Bankenkrise dazu kam, dass

Deutschland beinahe verriickt ge-

worden ist. Koénig und Konigin
(und ein besonders wichtiger Oberhof-
herr) hatten wieder einmal vergessen,
dass Geld Geld ist. Dies tonte dann so:
»Die Kreditversorgung einer Volkswirt-
schaft hingt entscheidend davon ab, in-
wieweit eine moderne Kapitalmarktge-
setzgebung eine Integration in die welt-
weiten Finanzierungskreisldufe {iber
neue Kapitalmarktprodukte und angemes-
sene  Aufsichtsstrukturen  bewirken
kann.” Oder: ,Dabei war uns stets wich-
tig, dass sich auch der Markt fiir Asset
Backed Securities (ABS) in Deutschland
stirker als bislang entwickelt. Fiir andere
EU-Mitgliedstaaten und fiir die européi-
schen Kapitalmérkte ist der ABS-Markt
mit seiner Dynamik und Vielseitigkeit ge-
radezu zu einem prigenden Element ge-
worden. Allméhlich scheinen aber auch
in Deutschland die gemeinsamen Bemii-
hungen der Politik und der Kreditwirt-
schaft die erwarteten Friichte zu tragen.”

Kluge Kopfe unter uns Zeitungslesern
wissen, dass ,Asset Backed Securities”
jene Atombomben-Derivate waren, die
niit dem Jahr 2007 zu weltweiten Erschiit-
terungen des globalen Geldmarktes fith-
ren sollten. Verfasser des Plidoyers fiir die
Bombe, das am 26. September 2006 in der
»Zeitschrift fiir das gesamte Kreditwesen™
erschien (ZKW 2006, S. 1017), war der da-
malige Spitzenbeamte des Bundesfinanz-
ministeriums Jorg Asmussen: ,Seitens des
Bundesministeriums der Finanzen (BMF)
wird im Umsetzungsprogramm der Basel
II-Regeln fiir ABS vor allem auch darauf
geachtet werden, dass den Instituten keine
unndtigen Prif- und Dokumentations-
pilichten entstehen werden, wenn sie in
,gangige’ ABS-Produkte mit gutem Rating
investieren. Das BMF verdndert — soweit
erforderlich und machbar — die Rahmenbe-
dingungen fiir den deutschen Verbrie-
fungsmarkt Stiick fiir Stiick. Entscheidend
sind aber der Wille zur Verinderung und
die notwendige Hartnickigkeit, wenn es
um deren Umsetzung geht.”

Als Ministerjaldirektor Asmussen fiir das
deutsche Finanzministerium seinen ver-
héngnisvollen Text verdffentlichte, hieflen
der Bundesfinanzminister noch Peer Stein-
briick und die Bundeskanzlerin Angela Mer-
kel. Eine von ,unndtigen Priif- und Doku-



mentationspflichten® verschonte Bank war
in jener Zeit ein Bankinstitut namens
LIKB®, das sich fiir viele Milliarden Euro
die ABS-Bomben ins Depot gelegt hatte.
Asmussen war im Aufsichtsrat der IKB.
Und Steinbriick sollte sich schon ein Jahr
spéter verpflichtet sehen, fiir einen zweistel-
ligen Milliardenbetrag die IKB zu ,retten”.
In seinem Interviewbuch mit Helmut
Schmidt ,,Zug um Zug“ nennt der frithere Fi-
nanzminister die Rettung der IKB, die von
der gesamten deutschen Politik getreu dem
amerikanischen Prinzip ,,too big to fail“ be-
griindet wurde, ausdriicklich einen Fehler.

Steinbriick: ,Heute beschiftigt mich
die Frage, ob das am Anfang nicht hétte
anders gemacht werden missen, und
zwar getreu einem chinesischen Sprich-
wort, das da lautet: Wenn du die Affen
warnen willst, schlachte ein Huhn. Das
Huhn wire die IKB gewesen und die Af-
fen wéren anderé Banken gewesen.” Auf-
schlussreich ist auch eine weitere Stelle:
Schmidt: Worin hatte die IKB sich verspe-
kuliert? Steinbriick: In verbrieften Pro-
dukten vornehmlich mit US-Hypothe-
ken, bis zur Halskrause —und zwar aufler-
halb der Bilanz.®

Die Verbriefungsexperten des Bundes-
finanzministeriums hétten dazu gesagt:
»Gemeinsame Bemiihungen von Politik
und Kreditwirtschaft haben Friichte ge-
tragen.”

»Gerettet” hatte der Bund die IKB letzt-
endlich durch Bezahlung ihrer Liquiditéts-
garantien bei irischen Zweckgesellschaf-

ten. Die ,Assets” hinter den .Securities”
waren Schrott. Es war ein bisschen so, wie

die Berliner Rettungspolitiker heute spani-
sche Regionalbanken retten, welche die
Kisten ihres Landes mit unverkduflichen
Immobiliengerippen zugepflastert haben.
Schlieflich verkaufte der Bund die ihm
durch die Rettung fast volistindig zugefal-
lene (93 Prozent) IKB fiir einen Bruchteil
des eingesetzten Offentlichen Kapitals an
eine texanisch-amerikanische Heuschre-
cke namens Lone Star. Zwolf Milliarden
Rettungseuro waren in den Sand gesetzt.
Um es modern auszudriicken: ein Shit-
storm von Steuergeld.

Noch in der Zeit der Ruhe vor dem Fi-
nanzerdbeben hatte sich Angela Merkel
als Fraktionsvorsitzende fiir die Etablie-
rung eines ,effizienten True-sale-Verbrie-
fungsmarktes® am Finanzplatz Deutsch-
land eingesetzt. Als sich das Verbriefungs-
geschéft weltweit aufbaute, beklagte sie
heftig, dass in der Bundesrepublik bisher
srund 50 Prozent aller Bankforderungen
nicht fiir Verbriefungen zur Verfiigung ste-
hen” (Kleine Anfrage der CDU/CSU-Frak-
tion vom 10. Mai 2005). Da wurde ihr ge-
holfen. Sicherlich mehr, als ihr und uns
heute lieb ist. Jedenfalls sitzt das SPD-Mit-
glied Jorg Asmussen heute als ranghochs-
ter Deutscher an der Spitze der EZB. Auf
Vorschlag der Kanzlerin und von Minister
Schiuble. Dort, an der Seite von Prisident
Mario Draghi, dreht er jetzt ein wirklich

grofles Rad — viel groBer als die Rettung
der IKB: die Selbsterméchtigung der Zen-
tralbank fiir unbegrenzte Staatsanleihe-
kaufe. Mit frischem™ Geld aus der EZB-
Druckerpresse. Fiir Rettungspolitiker ist
das ein Schiaraffenland.

Die Erinnerung an die Bankenkrise las-
tet auf den EZB-Rettern von heute gleich-
wohl wie eine Bleiweste. Bei Asmussen ist
es die IKB und seine katastrophale Fehl-
einschitzung der Verbriefungsbomben,
bei Draghi seine Mitwirkung bei der In-
vestmentbank Goldman Sachs, die zu den
destruktivsten Markt-Akteuren vor der Fi-
nanzkrise gehorte. Schiiefilich foigte aus
dem damaligen Verhéngnis, was die heuti-
ge Schuldenkrise so vieler Euroldnder erst
ausloste: Finanziell nicht valide Eurolédn-
der ibernahmen sich bei der Rettung eige-
ner Banken endgiiltig und verschuldeten
sich immer weiter in unfassbare Héhen —
wobei die ,,Wahrungsunion®, der sie ange-
hérten, sie jede Vorsicht vergessen lief3.
‘Wie von dort oben je wieder herunterkom-
men? Mit Draghi und Asmussen hat man
zwei Superbdcke zu Présidenten der Bun-
desgartenschau gemacht.

Und die Sparkassen, die noch am besten
durch das Verbriefungsschlamassel gekom-
men sind? ,,Wir kaufen nicht, was wir nicht
verstehen®, sagte der Chef der Miinchner
Stadtsparkasse dazu. Jetzt mussten sich aus
aktuellem Anlass die Prasidenten der deut-
schen Sparkassen- und Giroverbinde und
der Genossenschaftsbanken zu Wort mel-
den, und zwar in riesigen Zeitungsanzei-
gen. Dies ist im Grunde nichts anderes als
ein bundesweiter Notschrei. Weil die EU-
Kommission zum Dank fiir ihre Stabilitéts-
leistungen in der Krise die heute fiir die Ab-
sicherung der Kunden der deutschen Spar-
kassen und Genossenschaftsbanken ange-
sparten und vorgehaltenen Sicherungsmit-
tel in eine ,,Bankenunion® einmischen und
fiir Schieflagen von Banken aller Eurolin-

der einsetzen will. Damit sollen
die Schéden aus besonders risiko-
reichen Geschéften international
tatiger GroB3- und Investmentban-
ken deutschen Sparkassen und Ge-
nossenschaftsbanken  auferlegt
werden.

Natiirlich will das die Politik
nicht. Die Politik will das genauso
wenig, wie sie den Bruch der Sta-
bilititskriterien des Euro wollte
sowie die faktische Aufhebung
dieser Kriterien danach. Seit Jah-
ren sprechen sich eigentlich alle,
fast alle, auch gegen den Ankauf
von Staatsanleihen durch die
EZB aus und halten es fiir zwin-
gend erforderlich, ,die EZB wie-
der zuriickzufiihren auf ihre aus-
schlieBlich geldpolitische Funkti-
on®, wie es Steinbriick in seinem
Buch ganz ausdriicklich schreibt.
Aber es geschieht nichts. Von kei-
ner Seite. Schon gar nichts wird
gegen die heute eigentlich von al-
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len erkannte und beispielsweise

von Angela Merkel offen zugege-

bene Fehlkonstruktion des Maas-

tricht-Vertrages' unternommen,

mit der alles anfing. Ja, sie war-

nen vor dem Kurs der amerikani-

schen Zentralbank, welche ,Kon-

junktur-Forderung® durch Liquidi-

tatsschwemmen betreibt (1980: 1

Billion Schulden; heute: 12 Billio-

nen Schulden). Aber jetzt will die

EZB diesen Kurs europaweit {iber-
nehmen.

ier frisst Hirn. Nach je-

der Geldschwemme

steigen die Aktien der

Finanzwirtschaft. Ob-

wohl der Abstand zwi-

schen der Summe der Giiter und

Dienstleistungen und der um den

Erdball flutenden Geldmengen

dadurch immer gréBer wird. Nach

Ablehnung des Eilantrags beim

Bundesverfassungsgericht, der

auf einen Stopp der EZB-Geld-

schwemme hinauslief, stiegen sie

. auch. Aber die Kursfeuerchen hal-

ten nie. Wer beim Amitsantritt

von Josef Ackermann Aktien der

Deutschen Bank gekauft hatte,

sieht thren Wert am Ende seiner

Amtszeit im Jahr 2012 mehr als

halbiert. Die kurzfristigen Erfolge

des weltweiten Shareholder Value

haben in Deutschland Eigentum

nicht geférdert, sondern zerstort.

Die von Amerika angeheizte Infla-

tion zerstdrt es weiter. Personli-

ches Verantwortungseigentum ist

nach dieser Strategie von gestern.

Die Witkung der eingesetzten Ka-

pitalmacht soll immer mehr von

anonymen und mit fremdem Geld

agierenden Finanzfonds verant-

wortet werden. Paul Kirchhof

schreibt {iber diese auf ,Un-Ver-

antwortlichkeit” ausgerichtete Ge-

sellschaftsstruktur: ,,Die Ausrich-

tung der Publikums-Kapitalgesell-

schaften ausschliefllich auf den

Shareholder Value, auf wechseln-

de Eigentiimer, auf Heimatlosig-

keit in einem globalen Markt be-

droht das Privateigéntum. Insge-

samt scheinen die Gefahren fiir

dieses Verfassungsprinzip heute

eher in einer Kollektivierung,

denn einer Sozialisierung zu lie-

gen.“ Freiheit oder Investment-

banking: Der Teufel kommt nie

durch die gleiche Ritze! Und der

Kollektivismus bedroht unser Eigentum

nicht mehr von Moskau aus, sondern von

der Insel Manhattan, jenseits des GroBen

Teichs. Die Politik sieht dieses Problem,

aber sie umbkreist es nur. Dann zieht sie

zum néchsten Thema weiter. Der Weg ist

das Ziel.
Wie geht es in Karlsruhe weiter? Hé-
ren wir hierza — aus Griinden der Unver-



déchtigkeit die Stellungnahme der Bevoll-
méchtigten der 6ffentlich-rechtlichen Be-
klagten zum ESM-Urteil — die Professo-
ren Méllers und Nettesheim: die Entschei-
dung macht deutlich, dass das Bundesver-
fassungsgericht ,der Rolle der EZB ver-
schirfte =~ Aufmerksamkeit schenken
wird“. Und: ,Es ist nicht auszuschlieBen,
dass sich hier Fragestellungen ergeben,
die das Bundesverfassungsgericht zu wei-
teren grundsétzlichen Aussagen iiber die
Grenze der Tragfahigkeit der demokrati-
schen Architektur des Grundgesetzes ver-
anlassen” werden. Es geht also weiter.

Post scriptum, Gertrude Stein: ,Wenn
es irgendwie ginge, eine Regierung dazu
zu bringen mit Geld umzugehen wie ein
Familienvater mit Geld umgehen muss,
wenn das nur irgendwie ginge. Der natiir-
liche Instinkt eines Familienvaters, wenn
ihn irgendjemand um Geld bittet, ist,
nein zu sagen.”

Der CSU-Politiker und Euroskeptiker Peter Gauwei-
ler hat im September einen Eilantrag gegen den
ESM-Vertrag sowie gegen den Fiskalpakt in Karlsru-
he eingereicht. Das Bundesverfassungsgericht
lehnte den Antrag ab.
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